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Austria 1999 
Belgium 1999 
Cyprus 2008 
Finland 1999 
France 1999 

Germany 1999 
Greece 2000 
Ireland 1999 

Italy 1999 
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Malta 2008 
Netherlands 1999 

Portugal 1999 
Slovakia 2009 
Slovenia 2007 

Spain 1999 

• เพดาน The Stability and Growth Pact สหภาพยโุรปกาํหนดไวไ้มเ่กนิ 3% ของ 
GDP 
• การขาดดลุภาครฐัของกรซีปี 2552 สงูถงึ 12.7% ของ GDP 
• สงูกวา่ระดบัทีเ่หมาะสมทีท่างกลุม่สหภาพยโุรปกาํหนดไวถ้งึ 4 เทา่ตวั 
• การขาดดลุภาครฐัดงักลา่ว จะสง่ผลใหห้น้ีภาครฐัของกรซีเพิม่สงูขึน้ 
• เพดาน The Stability and Growth Pact สหภาพยโุรปกาํหนดไวไ้มเ่กนิ 60% ของ
GDP 
• กรซีมยีอดหน้ีสนิดงักลา่วสงูถงึ 2 แสนกวา่ลา้นยโูร โดยปี 2552 หน้ีของกรซีสงูถงึ 
112.6% ของ GDP 

• สงูกวา่ระดบัทีเ่หมาะสมทีท่างกลุม่สหภาพยโุรปกาํหนดไวถ้งึ 2 เทา่ตวั
• ตลาดสง่ออกสาํคญั 5 อนัดบัแรกไดแ้ก่ อติาล ีเยอรมนี ไซปรสั และบลัแกเรยี และ
ตลาด
นําเขา้ทีส่าํคญัไดแ้ก่ เยอรมนี อติาล ีเกาหลใีต ้จนี และฝรัง่เศส



จดเกบภาษไมเปนไปตามเปาหมาย เพราะคนกรซ โดยเฉพาะชนชนกลางมกจะเลยง
ภาษ ี
• คา่เงนิยโูรแขง็ทาํใหค้วามสามารถในการสง่ออกลดลง แตก่รซีไมส่ามารถทาํอะไรกบั
คา่เงนิได ้
เพราะเป็นเงนิสกุลรว่มทีใ่ชร้ว่มกนั 16 ชาติ

• เมือ่เศรษฐกจิทรดุตวัลง คา่เงนิควรจะออ่น แตเ่มือ่ผกูกบัยโูรซึง่แขง็คา่ขึน้เมือ่เทยีบกบั
เงนิ
ดอลลารป์ระมาณ 15% ในปี 2552 ทาํใหด้เูหมอืนวา่คา่เงนิของประเทศกรซีแขง็คา่กวา่

ทีค่วร
จะเป็น 

• ฐานะการคลงัของประเทศซึง่ยํ่าแยต่ัง้แต่ใชเ้งนิถงึ 9,000 – 12,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
ในการ
เป็นเจา้ภาพจดัโอลมิปิกเมือ่ปี 2547 และกรซีไดเ้ริม่มกีารขาดดลุงบประมาณ 3.2% ของ 

GDP
นบัตัง้แต่ปีนัน้ และขาดดลุเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองถงึปจจบุนัั   

ู ู ุ
ในประเทศกแ็ขง่ขนัยาก 

• ประกอบกบักรซีพึง่พารายไดจ้ากการบรกิารเดนิเรอืและการทอ่งเทีย่วเป็นหลกั โดยมี
แรงงาน
ถงึ 60% อยูใ่นภาคบรกิาร เมือ่เศรษฐกจิโลกทรดุตวั อุตสาหกรรมเดนิเรอืจงึถกูกระทบ 
และอุตสาหกรรมทอ่งเทีย่วทัว่โลกในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา กถ็กูกระทบดว้ยความหวาดกลวั

เรือ่ง
การก่อการรา้ย โรคซารส์ หวดันก และไขห้วดัใหญ่ 2009 (หวดัหม)ู

• สว่นประเดน็วา่กรซีอาจจะตอ้งหลุดออกจากการเป็นสมาชกิยโูรโซนหรอืไม ่ยงัคงมคีวาม
เป็นไปไดค้อ่นขา้งน้อย ณ ขณะน้ี เพราะหากกรซีหลุดออกจากยโูรโซน จะสง่ผลกระทบ

ตอ่
ความน่าเชือ่ถอืของกลุม่ยโูรโซนทีม่หีน้าทีต่อ้งดแูลประเทศสมาชกิ และสง่ผลตอ่การ

ตดัสนิใจ
เขา้รว่มเป็นสมาชกิของประเทศอื่นๆ ในอนาคตอกีดว้ย



ผลกระทบอาจขยายวงกว้าง
โดยจากขอ้มลูทีไ่ดศ้กึษาพบวา่มคีวามเป็นไปไดท้ีว่กิฤตกิรซีอาจลกุลามไปยงัประเทศ

สมาชกิยโูรโซนอื่นๆ โดยเฉพาะโปรตุเกส สเปน ไอรแ์ลนด ์และอติาล ี(รวมเป็น 5 ประเทศ 
ตามตวัอกัษร PIIGS - Portugal, Ireland, Italy, Greece, and Spain) รวมถงึองักฤษทีอ่ยู่
นอกยโูรโซน ทีก่าํลงัแบกภาระหน้ีภาครฐัในทาํนองเดยีวกนั
นอกจากกลุม่ 5 ประเทศทีเ่รยีกโดยยอ่วา่ PIIGS ในสหภาพยโุรปแลว้ กย็งัมปีระเทศในยโุรป
ตะวนัออกอกีหลายประเทศ ไดแ้ก่ บลักาเรยี ลตัเวยี ลทิวัเนีย โรมาเนีย ยเูครน และฮงัการ ี
ทีเ่ชือ่วา่ไทยจะตอ้งจบัตามองอยา่งใกลช้ดิต่อไป เพราะอาจมปีญหาในการบรหิารจดัการั
เศรษฐกจิได ้เน่ืองจากมเีงือ่นไขต่างๆ ทีส่ะทอ้นการใชจ้า่ยเกนิตวั เชน่ การขาดดลุบญัชี
เดนิสะพดั ความตอ้งการกูย้มืเงนิต่างประเทศจาํนวนมาก ภาคธนาคารพาณชิยพ์ึง่พาเงนิกู้
จากต่างประเทศมากเป็นพเิศษ การขยายสนิเชือ่สงูมากในชว่งทีผ่า่นมา หน้ีสาธารณะต่อ 
GDP และการขาดดลุงบประมาณต่อ GDP ทีส่งู เป็นตน้ 
ทัง้น้ี อาจมปีระเทศอื่นๆ อกีกเ็ป็นได ้หรอืบางประเทศทีไ่ดก้ลา่วถงึ อาจสามารถมกีาร
บรหิารจดัการทีด่จีงึไมป่ระสบปญหาใดๆั  ในอนาคตไดเ้ชน่กนั

ผลกระทบเรมขยายวงกว้างิ่
วกฤตเศรษฐกจกรีซได้เรมแผขยายลกุลามไปยงัอีกสองประเทศในกลมุิ ิ ิ ิ่ ่ ่  PIIGS
กรีซ เมือ่วนัที ่27 เมษายนทีผ่า่นมา S&P ไดล้ดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืของพนัธบตัร
รฐับาลกรซีลง 3 ขัน้ มาอยูท่ี ่BB+ ซึง่เป็นขัน้แรกของ rating ทีถ่อืเป็นพนัธบตัรขยะ    
(Junk Bond) อนัเหมาะแก่นกัลงทุนทีนิ่ยมการเกง็กาํไรเทา่นัน้
โปรตเุกส ไมเ่พยีงแต่กรซีเทา่นัน้ทีถ่กูลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอื ล่าสดุเมือ่วนัที ่27 
เมษายนทีผ่า่นมา S&P ไดล้ดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืโปรตุเกสลง 2 ขัน้ จากระดบั A+ 
สูร่ะดบั A- อกีดว้ย พรอ้มกบัใหแ้นวโน้มเป็นลบ โดยวกิฤตกิรซีทาํใหเ้กดิสภาวะความ
ตื่นตระหนกและเกดิความวติกกงัวลอยา่งมากในกลุ่มสมาชกิยโูรโซน เพราะเกรงวา่จะ
ลุกลามต่อไปยงัสมาชกิประเทศอื่นๆ อกีหลายประเทศ
สเปน สเปนถกูปรบัลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืเป็นประเทศที ่3 ในยโุรปต่อจากกรซีและ
โปรตุเกส โดยเมือ่วนัที ่28 เมษายน ทีผ่า่นมา S&P ไดป้ระกาศลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอื
ของสเปนลง 1 ขัน้ สูร่ะดบั AA จากระดบั AA+ และใหแ้นวโน้มเชงิลบ โดยระบุวา่
สถานะการคลงัของสเปนถดถอยลง และเศรษฐกจิภายในประเทศชะลอตวัลง



ผลกระทบเรมขยายวงกว้างิ่
หากนบัรวมขนาดเศรษฐกจิของกรซี โปรตุเกส และสเปน ซึง่มี
ภาระหน้ีสาธารณะในระดบัสงูและกาํลงัเป็นจดุสนใจของผูค้นทัว่
โลก จะพบวา่เศรษฐกจิทัง้ 3 ประเทศ มสีดัสว่นรวมกนั 16.2% 
ของยโูรโซน 
หากปญหาลุกลามตอ่เน่ืองไปยงัไอรแ์ลนดแ์ละอติาลีั  (รวมเป็น 5 
ประเทศตามตวัอกัษร PIIGS - Portugal, Ireland, Italy, Greece, 
and Spain) ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ และตอ่คา่เงนิยโูรอาจเพิม่ขึน้
อยา่งมนียัสาํคญั เน่ืองจากขนาดเศรษฐกจิของ 5 ประเทศรวมกนั 
มมีลูคา่สงูถงึ 35.2% ของเศรษฐกจิยโูรโซน
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การค้าระหว่างประเทศของไทย (2540-52)
หน่วย: ล้านเหรียญสหรัฐฯ



โครงสร้างสินค้าส่งออกของไทย
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หน่วย: ร้อยละของสัดส่วนการส่งออก (ม.ค.-มี.ค. 53)11

การส่งออกสนิค้าสาํคัญ
2552 2553 (ม.ค.-มี.ค.) ∆% สดัสวน่ %

รวม 152,502 44,381 31.6 100.0
เกษตร/อตุสาหกรรมเกษตร 25,389 7,843 44.7 17.7

-  ข้าว 5,046 1,319 15.7 3.0
- ยางพารา 4,308 1,926 102.1 4.3
- ผลตภณัฑม์นัสาํปะหลงัิ 1,520 617 143.7 1.4
- อาหาร 12,712 3,168 16.2 7.1
- น้ําตาล 1,803 812 133.3 1.8

อตุสาหกรรม 102,806 29,786 26.3 67.1
- เครื่องอเลก็ทรอนกส์ิ ิ 27,028 8,017 52.7 18.1
- เครื่องใช้ไฟฟ้า 15,538 4,486 40.8 10.1
- ยานยนต ์และอปุกรณ์ฯ 14,164 5,155 65.9 11.6
- เมด็และผลตภณัฑพ์ลาสตกิ ิ 6,753 1,935 38.7 4.4
- สงทอิ่ 6,444 1,762 17.2 4.0
- วสัดกุอสร้าง่ 7,182 2,034 23.3 4.6
- อญัมณีและเครื่องประดบั 9,762 1,620 -58.9 3.7
- ผลตภณัฑย์างิ 4,488 1,523 65.7 3.4
- สงพมพ์ิ่ ิ  กระดาษและบรรจภุณัฑ์ 2,767 874 36.4 2.0

อ่ืนๆ 24,308 6,752 43.2 15.2



โครงสร้างตลาดส่งออกของไทย

หน่วย: ร้อยละของสัดส่วนการส่งออก (ม.ค.-มี.ค. 53)
ตลาดรอง* รวมถงึ ฮ่องกง ไต้หวัน เกาหลีใต้ ทวีปออสเตรเลีย และแคนาดา

13

2552 2553 (ม.ค.-มี.ค.) ∆% สดัสวน่ %
 รวม 152,502 44,381 31.6 100.0
ตลาดหลกั 71,499 21,135 39.1 47.6

-  สหรฐั 16,662 4,411 22.8 9.9
- ญ่ีปุ่ น 15,732 4,563 29.4 10.3
- สหภาพยโุรป (15) 16,060 4,519 21.7 10.2
- อาเซียน (5) 23,045 7,642 75.1 17.2
ตลาดรอง* 25,244 7,109 21.4 16.0
ตลาดใหม่ 51,575 15,473 42.8 34.9
- อนโดจีนิ  (4) 9,446 2,881 49.7 6.5
- ตะวนัออกกลาง 8,672 2,316 9.0 5.2
- แอฟรกาิ 6,385 1,490 -1.4 3.4
- ลาตนอเมรกาิ ิ 3,402 1,244 71.5 2.8
- ยโุรปตะวนัออก 2,407 763 39.9 1.7
- เอเชียใต้ 5,138 1,730 67.6 3.9
- จีน 16,124 5,050 69.9 11.4
อ่ืนๆ 4,184 663 -63.8 1.5

ตลาดส่งออกสาํคัญ

ตลาดรอง* รวมถึง ฮองกง่  ไต้หวนั เกาหลีใต้ ทวีปออสเตรเลีย และแคนาดา



IMF คาดการณ์การเตบโตทางเศรษฐกจยโุรปิ ิ
ชะลอตวั

IMF คาดการณ์การเตบิโตทางเศรษฐกจิยโุรปปีน้ีชะลอตวั
เยอรมนี เคยคาดการณ์ไวท้ี ่1.5 % ลดลงมาอยูท่ี ่1.2 % ซึง่อยูใ่นระดบัที ่“พอประมาณและเปราะบาง”
เป็นสญัญาณเตอืนวา่การฟ้ืนตวัของประเทศทีม่เีศรษฐกจิใหญ่ทีส่ดุของยโุรปจะชะลอตวัลง
อติาล ีคงมกีารฟ้ืนตวัในระดบั “พอประมาณ”
โปรตุเกส กถ็กูปรบัลดจากเดมิ 0.7 % เหลอื 0.4% หลงัจากเกดิปญหาหนี้สาธารณะพุง่สงูแบบเดยีวกบักรซีั  
องักฤษ แมว้า่ GDP จะเพิม่ขึน้ราว 0.4 % ในไตรมาสที ่4 ของปีทีแ่ลว้ และเป็นตวัเลขดกีวา่การคาดหมาย
เดมิ แต่ IMF กย็งัคงมองวา่เศรษฐกจิขององักฤษจะยงัคงอ่อนแอ
IMF ยงัไดก้ลา่วในทาํนองเดยีวกนัต่อทีป่ระชมุรฐัสภาของโรมาเนียวา่ยโุรปมคีวามเสีย่งทีจ่ะถกูกนัออกไป
เป็นประเทศชายขอบภายใน 20 ปีขา้งหน้า
ดงันัน้ ยโุรปจงึตอ้งเรง่ปรบัปรงุสถาบนัต่างๆ ใหค้วามสาํคญักบัการสรา้งนวตักรรม สรา้งศกัยภาพในการ
แขง่ขนั เพือ่หลกีเลีย่งไมใ่หถ้กูกดีกนัออกไปจากเวทโีลก 
ทีส่าํคญักลุม่ยโูรโซนทัง้ 16 ประเทศจะตอ้งประสานความรว่มมอืเชงินโยบายใหม้ากขึน้ดว้ย วกิฤตการณ์
ดงักลา่วแสดงใหเ้หน็วา่เราไมอ่าจทีจ่ะใชเ้งนิสกุลเดยีวโดยปราศจากนโยบายเศรษฐกจิทีป่ระสานกนัใหม้าก
ขึน้ ในระดบัของยโุรปตอ้งมมีากกวา่ระเบยีบขอ้บงัคบัและการกาํกบัดแูล โดยจะตอ้งมอีงคก์รทีม่อีาํนาจใน
การแกป้ญหาของยโุรปโดยรวมดว้ยั

สาํนักงานสถตยโุรปปรบัคาดการณ์ิ ิ
ยอดขาดดลุงบประมาณของประเทศสมาชกยโูรโซนิ

สาํนกังานสถติยิโุรปไดป้รบัทบทวนยอดขาดดลุงบประมาณปี 2552 
ของประเทศสมาชกิยโูรโซนเพิม่ขึน้หลายประเทศ
ยอดขาดดลุการคลงัของกรซีถกูปรบัเพิม่ขึน้จาก 12.7% เป็น 13.6%
ของ GDP และยอดขาดดลุการคลงัไอรแ์ลนดถ์กูปรบัทบทวนขึน้จาก 
12.5% เป็น 14.3% ของ GDP 
สาํนกังานสถติยิโุรปยงัไดค้าดการณ์ดว้ยวา่ยอดขาดดลุงบประมาณ
โดยรวมของกลุม่ยโูรโซนในปี 2552 ที ่6.3% ของ GDP อาจถกู
ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 6.9% ของ GDP ในปี 2553 ซึง่ถอืวา่สงูสดุใน
ประวตักิารณ์นบัตัง้แต่มกีารใชเ้งนิยโูรรว่มกนัมา



มาตรการให้ความชวยเหลือ่
สหภาพยโุรป (EU) และกองทุนการเงนิระหวา่งประเทศ (IMF) ออกมาตรการใหค้วาม
ชว่ยเหลอืฉุกเฉิน 7.5 แสนลา้นยโูร หรอื 1 ลา้นลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 
จดุประสงคเ์พือ่สกดัวกิฤตหิน้ีกรซีไมใ่หลุ้กลามออกไป และหนุนเสถยีรภาพของคา่เงนิยโูร
ทีส่าํคญัธนาคารกลางยโุรป (European Central Bank : ECB) ไดเ้ขา้ซือ้ตราสารหนี้ภาครฐั
และเอกชนจากตลาดการเงนิ เพือ่แกไ้ขปญหาขาดสภาพคลอ่งของตราสารหนี้ของประเทศั
สมาชกิทีก่าํลงัประสบปญหาั
ในมาตรการ 7.5 แสนลา้นยโูร แบ่งออกไดเ้ป็น 3 สว่น สว่นแรก 6 หมืน่ลา้นยโูร เป็น
มาตรการเดมิโดยคณะกรรมาธกิารยโุรปจะเป็นผูอ้อกตราสารหนี้คํ้าประกนัโดยสมาชกิ 27 
ประเทศ มาใหป้ระเทศทีม่ปีญหาทางการเงนิไดกู้ต่้อในอตัราดอกเบีย้ทีถ่กูกว่ั าไปกูเ้อง 
สว่นทีส่อง 4.4 แสนลา้นยโูรเพิม่เตมิจากสว่นแรก มาจากการจดัตัง้กองทุนเพือ่วตัถุประสงค์
พเิศษ อาย ุ3 ปี และคํ้าประกนัโดยประเทศสมาชกิสหภาพยโุรป 
สว่นทีส่าม 2.5 แสนลา้นยโูร หรอื 1 ใน 3 ของเงนิชว่ยเหลอืทัง้หมด มาจาก IMF ซึง่นบัวา่
เป็นการใหค้วามชว่ยเหลอืทีม่ขีนาดใหญ่มาก 

มาตรการให้ความชวยเหลือ่  (ตอ่ )
การชว่ยเหลอื 7.5 แสนลา้นยโูรดงักล่าวเพยีงพอสาํหรบัการแกป้ญหาสภาพคลอ่งั  เน่ืองจาก
มกีารประมาณวา่หน้ีสนิทีค่รบกาํหนดชาํระในชว่ง 3 ปีขา้งหน้าของประเทศสมาชกิสหภาพยโุรป
ทีม่ปีญหาอยูใ่นปจจบุนัั ั  อยา่งกรซี โปรตุเกส ไอรแ์ลนด ์และสเปน น่าจะอยูร่าวๆ 5 แสนลา้นยโูร 
ความชว่ยเหลอืดงักล่าวทาํใหเ้ป็นไปไดว้า่ประเทศดงักล่าวจะหายมืเงนิจากมาตรการนี้มาใชค้นื
แก่เจา้หน้ีในปจจบุนัได้ั  แต่ไมส่ามารถแกไ้ขปญหาหน้ีสนิใหห้มดไปได้ั
เปรยีบเสมอืนบรษิทัทีม่หีน้ีสนิมากจนไมส่ามารถชาํระหนี้ได ้การยมืเงนิมาชาํระหน้ีแบบน้ีจงึ
เป็นเหมอืนการซือ้เวลาใหไ้มต่อ้งผดินดัชาํระหน้ีไประยะหน่ึงเทา่นัน้ แต่ตวัหน้ีสนิทัง้หมดยงัคง
อยูอ่ยา่งครบถว้น 
หากปล่อยใหร้ฐับาลของกลุม่ประเทศเหล่าน้ีผดินดัชาํระหน้ีตอนน้ี จะเกดิผลเสยีหายต่อเจา้หน้ี
ซึง่สว่นใหญ่กค็อืธนาคารในกลุม่ประเทศยโุรปนัน่เอง ตวัอยา่งเชน่จากยอดหนี้กรซี 2.2 แสน
ลา้นยโูร มาจากธนาคารในยโุรปถงึ 1.9 แสนลา้นยโูร ซึง่ในทีน้ี่เป็นธนาคารในเยอรมนีถงึ 7.9 
หมืน่ลา้นยโูร และฝรัง่เศสอกีราว 4.5 หมืน่ลา้นยโูร ดงันัน้ มาตรการดงักล่าวจงึเป็นเพยีงจุดจบ
ของปญหาในชว่งแรกั  เทา่นัน้และยงัมชีว่งต่อๆ ทีต่อ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิ



มาตรการให้ความชวยเหลือ่  (ตอ่ )
ความชว่ยเหลอืดงักลา่วอาจมคีวามลา่ชา้เน่ืองจากตอ้งผา่นรฐัสภา และยงัมปีญหาดา้นการนําไปปฏบิตัิั
อยา่งน้อยอกี 2 เรือ่ง คอื 
1) มาตรการดงักลา่วโดยเฉพาะสว่น 4.4 แสนลา้นยโูร ตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากรฐัสภาในหลายประเทศ
สมาชกิ ซึง่ไมน่่าจะเรว็นกั เลยทาํใหธ้นาคารกลางยโุรปตอ้งออกมาใหค้วามชว่ยเหลอืในเบือ้งตน้ดว้ย
การรบัซือ้ตราสารหนี้ภาครฐัและเอกชนตามทีไ่ดก้ลา่วมาแลว้ในชว่งตน้ 
2) มโีอกาสสงูทีร่ฐับาลจะทาํตามแผนทีว่างเอาไวไ้มไ่ด ้โดยมาตรการชว่ยเหลอืดงักลา่วเป็นแบบ
ชัว่คราวและมสีมมตฐิานวา่ในอกี 2 - 3 ปีขา้งหน้า ผูร้บัความชว่ยเหลอืจะตอ้งสามารถเขา้ไปกูใ้นตลาด 
ไดโ้ดยตรง แปลวา่รฐับาลประเทศเหลา่น้ีตอ้งลดการขาดดลุการคลงัใหไ้ดต้ามเปาหมา้ ย 
ตวัอยา่งเชน่ กรซีตอ้งลดการขาดดลุการคลงัลงรวมกนัถงึ 11% ของ GDP ใน 4 ปีขา้งหน้า แต่วา่การ
รดัเขม็ขดักอ็าจทาํใหเ้ศรษฐกจิหดตวัแรงกวา่ทีค่ดิ หากเทยีบกบัครัง้วกิฤตติม้ยาํกุง้ IMF เคยประมาณไว้
วา่เมือ่รดัเขม็ขดัแลว้เศรษฐกจิไทยจะตดิลบราว 3% แต่ในความเป็นจรงิตดิลบไปถงึกวา่ 10% ดงันัน้ 
GDP กรซีทีค่าดวา่จะหดตวั 4% ในปีน้ี และอกี 2.6% ในปีหน้าจงึมโีอกาสทีจ่ะออกมาแยก่วา่ทีป่ระมาณ
การไว ้ซึง่จะทาํใหร้ายไดภ้าษขีองรฐัไมเ่ป็นไปตามเปา้  สง่ผลเสยีต่อการลดการขาดดลุการคลงัในทีส่ดุ
และคงตอ้งมกีารปรบัโครงสรา้งหน้ีขนานใหญ่ เน่ืองจากขนาดของหนี้สนิของกรซีทีส่งูมาก

ผลกระทบตอไทย่
หากวกิฤตเิศรษฐกจิของกรซีจาํกดัอยูเ่พยีงประเทศกรซี จะสง่ผลกระทบต่อไทยคอ่นขา้งน้อย 
เน่ืองจากมลูคา่การคา้ระหวา่งไทยกบักรซีคดิเป็นสดัสว่นเพยีง 0.08% ของมลูคา่การคา้รวม ขณะที่
การสง่ออกของไทยไปกรซีคดิเป็นสดัสว่นเพยีง 0.14% ของการสง่ออกรวม และการนําเขา้ของไทย
จากกรซีคดิเป็นสดัสว่น 0.02% ของการนําเขา้รวม  
ตวัเลขมลูคา่การคา้ระหวา่งประเทศไทยกบักรซี ในปี 2552 (มกราคม-ธนัวาคม) มมีลูคา่ 240.53
ลา้นเหรยีญสหรฐั 
ไทยสง่ออกไปกรซี 217.09 ลา้นเหรยีญสหรฐั สนิคา้สง่ออกสาํคญั ไดแ้ก่ รถยนต ์อุปกรณ์และ
สว่นประกอบ เครือ่งปรบัอากาศและสว่นประกอบ ตูเ้ยน็และตูแ้ชแ่ขง็ รถจกัรยานยนตแ์ละ
สว่นประกอบ เครือ่งคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์และสว่นประกอบ เมด็พลาสตกิ เสือ้ผา้สาํเรจ็รปู อาหาร
ทะเลกระปองและแปรรปู๋  ผลติภณัฑย์าง อญัมณแีละเครือ่งประดบั         
ขณะทีไ่ทยนําเขา้จากกรซี 23.44 ลา้นเหรยีญสหรฐั สนิคา้นําเขา้สาํคญั ไดแ้ก่ เรอืและสิง่ก่อสรา้ง
ลอยน้ํา ผกัผลไมแ้ละของปรงุแต่ง เครือ่งจกัรกลและสว่นประกอบ สนิแรโ่ลหะอืน่ๆ เคมภีณัฑ ์แร่
และผลติภณัฑจ์ากแร ่ปนูซเีมนต ์เครือ่งใชเ้บด็เตลด็ เครือ่งจกัรไฟฟาและสว่นประกอบ้  เหลก็ 
เหลก็กลา้และผลติภณัฑ์



ผลกระทบตอไทย่  (ตอ่ )
วกิฤตเิศรษฐกจิกรซีทีเ่ริม่ลุกลามไปยงัโปรตุเกสและสเปน (ซึง่เป็นประเทศในกลุม่ 
PIIGS) ไมน่่าจะสง่ผลกระทบทางตรงกบัไทย เน่ืองจากความผกูพนัระหวา่งเศรษฐกจิ
ไทยและประเทศเหลา่น้ีมคีอ่นขา้งน้อย โดยการสง่ออกไปยงักรซี โปรตุเกส สเปน 
และไอรแ์ลนด ์มมีลูคา่รวมกนัเพยีง 1% ของการสง่ออกของไทยเทา่นัน้ สาํหรบัสนิคา้
หลกัของไทยทีส่ง่ออกไปยงัสีป่ระเทศดงักลา่วไดแ้ก่ ชิน้สว่นอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์
เสือ้ผา้ เครือ่งปรบัอากาศและชิน้สว่น ยางและผลติภณัฑจ์ากยาง และรถยนตแ์ละ
ชิน้สว่นรถยนต์
แต่ทีน่่ากงัวล คอื ผลกระทบทางออ้ม (หากวกิฤตลุิกลามต่อเน่ืองไปยงัสมาชกิ
สหภาพยโุรป) เน่ืองจากสหภาพยโุรปเป็นคูค่า้อนัดบั 2 ของไทยรองจากกลุม่อาเซยีน 
มสีว่นแบง่ตลาดคดิเป็น 12% ของการสง่ออกทัง้หมดของไทย หรอืคดิเป็นมลูคา่
การคา้ระหวา่งกนัสงูถงึ 3 หมืน่ลา้นเหรยีญสหรฐั และกรซีมขีนาดเศรษฐกจิใหญ่เป็น
อนัดบั 28 ของโลก 

ผลกระทบตอไทย่  (ตอ่ )
ฉะนัน้หากเศรษฐกจิกรซีมปีญหาสภาพคลอ่งั  กอ็าจสง่ผลตอ่กระทบตอ่ประเทศ
สมาชกิอืน่ในสหภาพยโุรป และสง่ผลใหค้า่เงนิยโูรออ่นตวัลงในทีส่ดุ ขณะทีค่า่เงนิ
บาทไทยกม็แีนวโน้มแขง็คา่อยูก่อ่นแลว้ จะยิง่ซํ้าเตมิความสามารถในการแขง่ขนัดา้น
การสง่ออกของไทยมากยิง่ขึน้ โดยสง่ผลใหย้โุรปนําเขา้สนิคา้ไทยน้อยลง คนยโุรป
ทอ่งเทีย่วไทยน้อยลง ประกอบกบัมกีารเทขายเงนิยโูรและหุน้ มกีารลดการลงทนุใน
สนิทรพัยย์โูร รวมถงึลดการลงทนุในสนิคา้โภคภณัฑอ์ยา่งน้ํามนั เพือ่หนัไปถอื
ทองคาํและไปลงทนุในสิง่ทีม่คีวามเสีย่งตํ่ากวา่อยา่งเงนิดอลลาร ์ทาํใหเ้งนิดอลลาร์
แขง็คา่ขึน้ ราคาน้ํามนัลดลง 
สนิคา้สาํคญัทีไ่ทยสง่ไปยงัสหภาพยโุรปทีอ่าจไดร้บัผลกระทบในอนาคต ไดแ้ก่ 
รถยนตแ์ละสว่นประกอบ เครือ่งปรบัอากาศ ตูเ้ยน็ อญัมณแีละเครือ่งประดบั อาหาร
แชแ่ขง็ สิง่ทอและเสือ้ผา้ ซึง่เป็นอุตสาหกรรมหลกัสาํคญัของไทย 



ผลกระทบตอไทย่  (ตอ่ )
ตวัเลขการคา้ระหวา่งไทย - สหภาพยโุรป (27 ประเทศ) ในปี 2552 ไทยเกนิดุลการคา้ 6,003.6
ลา้นเหรยีญสหรฐั ขณะทีปี่ 2551 เกนิดุล 9,059.5 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
ปี 2552 มลูคา่การสง่ออก 18,154.5 ลา้นเหรยีญสหรฐั ลดลงรอ้ยละ 22.4
สนิคา้สง่ออกทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก่ เครือ่งรบัวทิยโุทรทศัน์และสว่นประกอบเลนซ ์ น้ํามนัสาํเรจ็รปู กุง้สด
แชเ่ยน็แชแ่ขง็ เครือ่งสาํอาง สบูแ่ละผลติภณัฑร์กัษาผวิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง ผลติภณัฑข์า้วสาล ีและ
อาหารสาํเรจ็รปู
สนิคา้สง่ออกทีล่ดลง ไดแ้ก่ เครือ่งคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์และสว่นประกอบ อญัมณแีละเครือ่งประดบั 
เสือ้ผา้สาํเรจ็รปู เครือ่งใชไ้ฟฟาและสว่นประกอบ้  ผลติภณัฑย์าง ไก่แปรรปู และแผงวงจรไฟฟา้
ปี 2552 มลูคา่การนําเขา้ 12,150.9 ลา้นเหรยีญสหรฐั ลดลงรอ้ยละ 15.2
สนิคา้นําเขา้เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ผลติภณัฑเ์วชกรรมและเภสชักรรม เครือ่งบนิ เครือ่งรอ่น อุปกรณ์การ
บนิ สตัวแ์ละผลติภณัฑจ์ากสตัว ์แร ่และผลติภณัฑจ์ากแร ่รถยนตน์ัง่ ยทุธปจจยัั  สตัวน้ํ์าสดแชเ่ยน็ 
แชแ่ขง็แปรรปูและกึง่สาํเรจ็รปู  
สนิคา้นําเขา้ทีล่ดลง ไดแ้ก่ เครือ่งจกัรกลและสว่นประกอบเคมภีณัฑ ์เครือ่งจกัรไฟฟาและ้
สว่นประกอบ เหลก็ เหลก็กลา้และผลติภณัฑ ์แผงวงจรไฟฟา้  เครือ่งมอืเครือ่งใชเ้กีย่วกบั 
วทิยาศาสตร ์ผลติภณัฑโ์ลหะ 

ผลกระทบตอไทย่  (ตอ่ )
เบือ้งตน้มองวา่ยงัมผีลกระทบไมม่าก เพราะขณะนี้ IMF รวมทัง้ประเทศสมาชกิใน
EU ไดอ้อกมาตรการชว่ยเหลอืกรซีอยา่งเตม็ทีต่ามทีไ่ดก้ลา่วขา้งตน้ สว่น สหรฐัฯ 
เองถา้เหน็วา่กรซีมปีญหาหนกัจนอาจลกุลามกลายเป็นวกิฤตเิศรษฐกจิโลกั  กค็ง
จะยืน่มอืเขา้มาชว่ยเหลอืดว้ย ดงันัน้ หากสามารถควบคมุดแูลสถานการณ์ของ
กรซีไดไ้มใ่หล้กุลามไปมากกวา่น้ี ผลกระทบทีจ่ะมตี่อเศรษฐกจิโลกและต่อ
เศรษฐกจิไทยกจ็ะคอ่นขา้งน้อย 
นอกจากนี้ สถานการณ์ในปจจบุนัยงัคอ่นขา้งจาํกดัอยูเ่พยีงในวงของกรซีและบางั
ประเทศในกลุม่ PIIGS ยงัไมล่กุลามไปทัว่ยโุรป จงึเชือ่วา่ปญหาเหลา่น้ีเป็นเพยีงั
ความวติกกงัวลเทา่นัน้ ขณะเดยีวกนัคา่เงนิยโูรอ่อนจะกลบักลายทาํใหค้นเหน็วา่
การเดนิทางไปเทีย่วยโุรป หรอืซือ้และนําเขา้สนิคา้ยโุรปไดม้ากขึน้เน่ืองจากราคา
ถกูลง ซึง่เชือ่วา่สิง่น้ีจะทาํใหเ้ศรษฐกจิยโุรปและกรซีจะดขีึน้ในระยะปานกลาง



ผลกระทบตอภมูภาคเอเชีย่ ิ
กระแสเงนิทนุทีม่แีนวโน้มหลัง่ไหลเขา้มายงัภมูภิาคเอเชยีอาจสง่ผลทาํใหส้กุลเงนิของ
ประเทศในแถบนี้แขง็คา่ยิง่ขึน้และทาํใหส้นิคา้สง่ออกสญูเสยีความสามารถทางการแขง่ขนั
ในดา้นราคา 
เอเชยีกาํลงัประสบกบัสภาวะการทีม่ต่ีางชาตเิขา้มาลงทุนเพิม่ขึน้เรือ่ยๆ และกระแสเงนิทุน
จากทัว่โลกทีท่ยอยไหลเขา้มาจะเป็นความทา้ทายอยา่งยิง่สาํหรบัธนาคารกลางของประเทศ
ในเอเชยี เพราะจะมาพรอ้มๆ กบัแนวโน้มเงนิเฟอและการก่อตวัของภาวะฟองสบู่ในตลาด้
หุน้และอสงัหารมิทรพัย์
วกิฤตหิน้ีในยโุรปอาจสง่ผลกระทบกบัภมูภิาคเอเชยี คอื ตน้ทนุเงนิกูท้ีอ่าจจะขยบัสงูขึน้ 
หรอืในกรณทีีรุ่นแรงกวา่นัน้ คอื ภาวะสนิเชือ่ตงึตวัจะเกดิขึน้อกีครัง้ ทัง้น้ีเพราะธนาคาร
จากยโุรปมบีทบาทในฐานะผูล้งทุนและเป็นแหลง่ปล่อยเงนิกูร้ายใหญ่ใหก้บัประเทศในเอเชยี  
โดยธนาคารจากยโุรปมสีดัสว่นปล่อยกูใ้หก้บัประเทศกาํลงัพฒันาในแถบเอเชยีอยูถ่งึ 25% 
ของเงนิกูท้ ัง้หมดทีม่าจากต่างประเทศ ในจาํนวนนี้ 33% มาจากธนาคารของประเทศองักฤษ 

ผลกระทบตอภมูภาคเอเชีย่ ิ  (ตอ่ )
ผลกระทบอกีดา้นหน่ึง คอื หากประเทศยโุรปทีม่ปีญหาการคลงัั  ถกู EU และ IMF
ตัง้เงือ่นไขทีบ่บีบงัคบัใหต้อ้งรดัเขม็ขดั ประหยดัการใชจ้า่ยงบประมาณ กจ็ะทาํให้
เศรษฐกจิของประเทศขยายตวัลดลง และความตอ้งการนําเขา้สนิคา้จากเอเชยีกน่็าจะ
ลดลงดว้ย 
ในปจจบุนัหลายประเทศในเอเชยีพึง่พาการสง่ออกไปยงัตลาดยโุรปอยูม่ากั  เชน่ 
สงิคโปรส์ง่ออกไปยงัยโุรป 10 % ของมลูคา่การสง่ออกทัง้หมด ขณะทีจ่นีมกีาร
สง่ออกไปยงัยโุรปในสดัสว่นทีส่งูกวา่นัน้ คอื 22%
แมว้า่ผลกระทบในทางตรงจะยงัไมเ่กดิขึน้ และแมว้า่มาตรการปลอ่ยเงนิกูช้ว่ยเหลอื
กรซีเกอืบ 1 ลา้นลา้นดอลลาร ์ทีก่ลุม่ EU กบั IMF ประกาศออกมาจะทาํใหค้วาม
กงัวลใจของนกัลงทนุคลีค่ลายในระดบัหน่ึง แตด่เูหมอืนวา่ความเปราะบางของ
สถานการณ์ทีย่งัคงมผีลตอ่ตลาดทนุและตลาดเงนิจะก่อใหเ้กดิผลกระทบทางออ้มตอ่
ประเทศในเอเชยีตอ่ไปอกีระยะหน่ึง 



ผลกระทบตอภมูภาคเอเชีย่ ิ  (ตอ่ )
ตวัอยา่งเชน่ในประเทศจนี ซึง่ขณะน้ีธนาคารจนีหลายแหง่กาํลงัพยายาม
ระดมทนุ 7 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ผา่นทางการออกหุน้ระดมทนุใน
ตลาด แต่ความวติกกงัวลในตลาดหุน้เกีย่วกบัปญหาทีเ่กดิขึน้ในยโุรปั  
กอ็าจเป็นอุปสรรคต่อการตดัสนิใจของนกัลงทนุและมผีลใหแ้ผนระดมทนุ
ของธนาคารจนีไมเ่ป็นไปตามเปาหมาย้  
อยา่งไรกต็าม หลายฝายเชือ่วา่่  เอเชยีคงจะไมป่ระสบวกิฤตกิารคลงัเชน่ที่
กรซีกาํลงัเผชญิอยู ่เน่ืองจากโดยภาพรวมแลว้ประเทศในเอเชยียงัมทีนุ
สาํรองระหวา่งประเทศในปรมิาณสงู และทีส่าํคญั คอื หน้ีสาธารณะต่อ 
GDP ของประเทศในเอเชยียงัอยูใ่นระดบัตํ่า

ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางิ ิ ่
ประเทศ

วกิฤตกรซี และการกระจายตวัของวกิฤตไปยงัประเทศสมาชกิยโูรโซนอื่นๆ อาจสง่ผลกระทบต่อเน่ืองให้
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิยโูรโซนเกดิขึน้อยา่งชา้ๆ  
แรงกดดนัในชว่งขาลงของคา่เงนิยโูรยงัคงไมห่มดไปในชว่งหลายเดอืนขา้งหน้า ทัง้น้ี คงตอ้งยอมรบัวา่การ
สง่ออกของไทยไปยงัยโุรปอาจตอ้งเตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัผลกระทบจากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิยโูร
โซน และแนวโน้มการอ่อนคา่ของเงนิยโูรเมือ่เทยีบกบัเงนิบาทไปพรอ้มๆ กนั 
อยา่งไรกด็ ีหากยอ้นกลบัมามองสถานการณ์ของประเทศไทย แมส้ถานการณ์ความขดัแยง้ทางการเมอืงใน
ประเทศของไทย อาจทาํใหไ้ทยมคีวามเสีย่งทีจ่ะถกูปรบัลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืลง แต่กรณขีองไทยน่าที่
จะมคีวามแตกต่างไปจากวกิฤตหนี้ของกรซี เน่ืองจากฐานะทางการคลงัของไทยคอ่นขา้งเขม้แขง็ (ระดบั
หน้ีสาธารณะของไทยยงัคงตํ่ากวา่ 50% ของ GDP โดยอยูท่ีร่ะดบั 44.2% ในเดอืนมกราคม 2553)
นอกจากนี้ การจดัเกบ็รายไดข้องรฐับาลไทยสามารถทาํไดเ้กนิเปาหมาย้  สภาพคลอ่งยงัอยูใ่นระดบัสงู 
ขณะทีร่ะดบัหน้ีต่างประเทศมไีมม่ากนกั น่าจะทาํใหไ้ทยไมเ่ผชญิกบัปญหาการระดมทนุแบบทีก่รซีเผชญิั
อยู ่
ขณะทีธ่นาคารแหง่ประเทศไทยเองกม็คีวามยดืหยุน่ในการปรบัเครือ่งมอือตัราดอกเบีย้และอตัรา
แลกเปลีย่นใหส้อดคลอ้งกบัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิของไทย ซึง่ทาํใหเ้ชือ่มัน่ไดว้า่ หากสถานการณ์ทางการ
เมอืงในประเทศคลีค่ลายลง เศรษฐกจิไทยกค็งจะสามารถฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งต่อเน่ือง



ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )

หน้ีสาธารณะที ่60% ของ GDP นัน้ World Bank กาํหนดวา่เป็นเกณฑส์าํหรบัประเทศ
กาํลงัพฒันาวา่มหีน้ีสงูแลว้หรอืยงั สว่นประเทศทีพ่ฒันาแลว้อาจจะมหีน้ีเกนิ 60% กไ็ด ้
ตวัอยา่งเชน่ญีป่นุ่ มหีน้ีสาธารณะอยูส่งูถงึเกอืบ 200% ของ GDP เพราะประเทศที่
พฒันาแลว้มคีวามสามารถในการจา่ยคนืมากกวา่ และม ีRating ดมีากอยูแ่ลว้แต่ตน้ 
ต่อใหถ้กู downgrade กย็งัม ีRating ทีส่งูอยู ่
แต่อยา่งไรกด็ ีตรงนี้กบ็ทเรยีนทีเ่ป็นฝนรา้ยทีท่กุประเทศอยากหลกีเลีย่งั  อยา่งเชน่กรณี
ของญีป่นุทีก่ระตุน้ไประหวา่งปี่  2533 – 2548 (15 ปี) ประมาณ 13 แผน ทาํใหห้น้ี 
ภาครฐัเพิม่ขึน้จาก 60% ของ GDP เป็น 180% แต่เศรษฐกจิกไ็มไ่ดด้ขี ึน้เทา่ทีค่วร 
ในขณะเดยีวกนั กลุ่มสหภาพยโุรปกใ็ชเ้กณฑ ์60% เชน่เดยีวกนั ในการบงัคบัวา่   
ประเทศสมาชกิจะตอ้งมหีน้ีภาครฐัไมเ่กนิเกณฑด์งักล่าว ซึง่สาํหรบักรซีมหีน้ีเกนิไปเป็น 
2 เทา่ตวัของทีก่าํหนดไว ้ทกุคนจบัตามองกรซีกเ็พราะเป็นประเทศทีอ่อ่นแอทีส่ดุในกลุ่ม
ยโูรโซน 

ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )
แมว้กิฤตเิศรษฐกจิกรซีจะจาํกดัอยูใ่นวงแคบๆ แตจ่ากการทีห่ลายฝายกงัวลวา่ปญหา่ ั
ของกรซีจะลุกลามไปทัว่ยโุรป ซึง่กม็คีวามเป็นไปได ้ผูป้ระกอบการจงึตอ้งตดิตาม
ขอ้มลูอยา่งใกลช้ดิ และหาตลาดอื่นๆ ทดแทน เพือ่กระจายความเสีย่ง
ตลาดใหม่ๆ  ทีม่ศีกัยภาพ ไดแ้ก่ BRICs ตะวนัออกกลาง ละตนิอเมรกิา อาเซยีน 
คูค่า้อาเซยีนในปจจบุนัั  (ASEAN + 3 ASEAN + 6) และตลาดคูค่า้อาเซยีนในอนาคต 
(ASEAN – GCC : Gulf Cooperation Councils ไดแ้ก่ บาหเ์รน คเูวต โอมาน 
กาตาร ์ซาอุดอีาระเบยี สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์และ ASEAN – MERCOSUR : 
Mercado Comun del Sur ไดแ้ก่  อาเยนตนิา ปารากวยั บราซลิ อุรกุวยั 
เวเนซเูอลา)
หากมกีารรบัคาํสัง่ซือ้ (Order) จากลกูคา้ EU ในชว่งน้ีเป็นสกุลยโูร เมือ่ตกลงราคา
กนัเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ควรทาํประกนัความเสีย่งคา่เงนิ (Forward) ไวท้นัท ีและหาก
เป็นไปไดค้วรเจรจาซือ้ขายในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ แทน เพราะขณะน้ีคา่เงนิ 
ดอลลารไ์ดเ้ริม่แขง็คา่ขึน้แลว้



ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )

ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )
มคีวามเป็นไปไดว้า่ในอนาคต ASEAN และ BRICs (Brazil, Russia, India, 
China) จะมบีทบาทสาํคญัเพิม่ขึน้มากในเศรษฐกจิโลกทัง้ในเรือ่งการคา้สนิคา้ 
บรกิาร และการลงทนุ โดยอาจมคีวามสาํคญัไมแ่พส้หรฐัฯ ซึง่ขณะน้ี สหรฐัฯ 
และกลุม่ละตนิอเมรกิากเ็ริม่มกีารฟ้ืนตวัเรว็ขึน้ 
ตรงกนัขา้มกบัสหภาพยโุรปทีส่ถานการณ์ไมแ่น่นอนวา่จะฟ้ืนตวัไดห้รอืไม ่
หากยโุรปไมส่ามารถเรง่รบัมอืกบัวกิฤตดิงักลา่วได ้ทา้ยทีส่ดุยโุรปจะมบีทบาท
ลดน้อยลงในตลาดโลก และถกูกนัออกไปนอกเวท ี
สภาวะทีย่งัไมรู่ว้า่ปญหาของยโุรปจะจบลงอยา่งไรั  ตลาดโลกเริม่มขีอ้สงสยัแลว้
วา่เพยีงแคป่ญหาของกรซีประเทศเดยีวั  กลุม่ประเทศยโุรปยงัไมส่ามารถ
รว่มกนัแกไ้ขได ้แลว้เรือ่งทีใ่หญ่กวา่น้ีจะแกไ้ขไดอ้ยา่งไร 
ดงันัน้ เป็นไปไดว้า่อนาคตเสถยีรภาพทางการเงนิใน EU อาจขาดเสถยีรภาพ
ในระยะยาว



ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )
ภายในปีน้ี เศรษฐกจิยโุรปยงัไมน่่าดขีึน้ จะเหน็ไดจ้ากปจจยัหลายประการั  
IMF ไดค้าดการณ์เศรษฐกจิยโุรปจะชะลอตวั 
สาํนกังานสถติยิโุรปปรบัคาดการณ์ยอดขาดดลุงบประมาณของประเทศสมาชกิยโูรโซนเพิม่ขึน้
สถานการณ์หน้ีสาธารณะและฐานะการคลงัที ่อ่อนแอของประเทศสมาชกิ 
เครือ่งมอืในการแกไ้ขเยยีวยาประเทศสมาชกิยโูรโซนในขณะนี้มไีมม่ากนกั 
แผนการรดัเขม็ขดัทางดา้นการคลงัทีเ่ขม้งวดกท็าํไดย้ากในทางปฏบิตั ิ
กลไกนโยบายการเงนิและอตัราแลกเปลีย่นกไ็มม่อีสิระ คอื กต็อ้งเป็นไปตามแนวทางของ
ธนาคารกลางยโุรป 
ไมม่กีลไกในการกาํหนดอตัราดอกเบีย้ และลดคา่เงนิใหต้ํ่าไปกวา่ประเทศสมาชกิอื่นๆ 
ในยโูรโซน
เมือ่เครือ่งมอืกระตุน้เศรษฐกจิไมอ่าจทาํงานไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ แนวโน้มทางเศรษฐกจิที่
ยํ่าแย ่อาจกดดนัใหฐ้านะการคลงัยํ่าแยล่งไปอกี ซึง่กจ็ะสวนทางกบัความกงัวลต่อ
ความสามารถในการชาํระหน้ี และความเป็นไปไดท้ีจ่ะมกีารปรบัโครงสรา้งหนี้ภาครฐัทีอ่าจจะ
เพิม่สงูขึน้ภายใตส้ถานการณ์ดงักล่าว

ความเหน็ของศนูยว์จยัเศรษฐกจการค้าระหวางประเทศิ ิ ่  (ตอ่ )
ปรากฏการณ์วกิฤตทิีเ่กดิขึน้สะทอ้นใหเ้หน็วา่ กฎระเบยีบ และขอ้จาํกดัของเครือ่งมอืในการ
แกไ้ขปญหาเศรษฐกจิของประเทศในแถบยโูรโซนั  ซึง่อยูภ่ายใตร้ะบบเศรษฐกจิและการเงนิ 
เดยีวกนั ทาํใหป้ระเทศสมาชกิทีม่ปีญหาการคลงัั  เชน่ กรซีตอ้งเผชญิกบัสภาวะทีย่ากลาํบากใน
การเยยีวยาปญหาั  เน่ืองจากไมส่ามารถปรบัลดคา่เงนิและอตัราดอกเบีย้นโยบายไดเ้อง 
แมก้ารลุกลามของวกิฤตไิปยงัประเทศสมาชกิยโูรโซนอื่นๆ และการถอนตวัของประเทศใด
ประเทศหนึ่งออกนอกยโูรโซน อาจเป็นชนวนเพิม่ความเสีย่งต่อเสถยีรภาพของระบบยโูร แต่ใน
ขณะเดยีวกนักอ็าจเป็นตวัเรง่ใหม้กีารสรา้งกลไกรองรบัวกิฤต ิอาทเิชน่ แผนการจดัตัง้กองทนุ
ชว่ยเหลอืของยโุรป (European Monetary Fund: EMF) ขึน้ในอนาคต
แมแ้ผนความชว่ยเหลอืทางดา้นการเงนิสาํหรบักรซีจาก EU และ IMF ไดถ้กูผลกัดนัออกมาใน
ทีส่ดุ แต่ความชว่ยเหลอืทางดา้นการเงนิแก่กรซีดงักล่าวเป็นเพยีงการแกไ้ขปญัหาเฉพาะหน้า
เทา่นัน้ และมคีวามเป็นไปไดว้า่สหภาพยโุรปอาจตอ้งเตรยีมแผนการรบัมอืเพิม่เตมิหากประเทศ
สมาชกิอื่นๆ ในยโูรโซนตอ้งเผชญิกบัปญหาระดมทนุั  และตน้ทนุการกูเ้งนิทีเ่พิม่สงูขึน้
เชน่เดยีวกบักรซี
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